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Fatti 

Forte calo nella dinamica dei prestiti 
soprattutto 

per imprese grandi, soprattutto da 
banche grandi 
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Piccole -6 pp; Grandi -19 pp Piccole -8 pp; Grandi -16 pp 



Domanda o offerta? Entrambe 

• Restringimento condizioni nel 2011/12; perdura alla fine 2012 
• Riduzione dovuta alla domanda nel 2012 più marcata che nel 2008  
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Indice di variazione della domanda
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Domanda o offerta? Razionamento  

• Impressionante bisogno di credito nel 2011/12 
• Forte razionamento della domanda    
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Qd= Nd /N 

Qr= Nr / Nd  



Il calo dei tassi si è interrotto 



Due “crisi”, due cause 
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Cause del restringimento dell'offerta
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Doppio deterioramento: qualità dei crediti   

• Forte aumento delle sofferenze (stocks e flussi) 
• Crediti più rischiosi: aumentano probabilità di 

defaultRiduzione marcata dei gradi di copertura  
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Doppio deterioramento: livello delle coperture   
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• Tasso di copertura posizioni deteriorate  oggi molto più basso:    
⇒Da 49.4 nel 2007 a 37.7   
⇒Cambio composizione partite deteriorate (aumento quota  

incagli (minor copertura su deteriorati, ) spiega non più di 4 
punti 

⇒8 punti sono minor copertura sofferenze> potenziale fragilità  
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